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orientée sur les valeurs de croissance de toutes tailles en zone Euro

* % Morningstar (sur 5 ans)

COMMENTAIRE DE GESTION EVOLUTION DE LA PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION

Dans un environnement de marché volatil, la performance du fonds QUADRIGE MULTICAPS Europe ressort a -0,60% en juillet.

—— QUADRIGE MULTICAPS Europe Euro Stoxx Total Market NR

Le frangais Bureau Veritas (+12,1%) est porté par le relevement de son objectif de CA 2024, désormais vu en croissance proche de

+10% en organique. Au S1, la croissance du CA et la rentabilité ont dépassé les attentes. Le frangais Airbus (+9,1%) tire profit de la 165
publication d’un résultat opérationnel supérieur de 16% aux anticipations du marché et matérialisant les premiers effets du plan 155 +46,92%
N 0
d’efficacité. La génération de flux de trésorerie surprend également positivement. L’allemand Merck (+7,1%) resserre a la hausse !
ses perspectives de croissance annuelle grace a la fin du déstockage dans le segment sciences de la vie et a I'accélération des 145 -
divisions santé et électronique. +29,38%
135 -
Le frangais Remy Cointreau (-6,2%) reste confronté a un contexte compliqué sur ses principaux marchés finaux. Le CA du ler
trimestre fiscal recule de -16% en organique. L’allemand Befesa (-7,7%) ne bénéficie pas de I'ajustement a la hausse de ses 125 -
objectifs qui impliquent désormais une croissance de I'EBITDA 2024 comprise entre + 13% et + 38%. Le management a profité des 115 -
prix élevés du zinc au T2 pour couvrir prés de 70% de ses volumes de ventes. Le néerlandais ASML (-11,8%) patit de craintes quant
a un durcissement des restrictions commerciales sur les ventes de semiconducteurs en Chine, éclipsant la solide performance du 105 -
T2. Le frangais STMicroelecronics (-17,0%) subit I'annonce d’un deuxiéme avertissement lié a une détérioration de la demande
automobile et a I'absence de reprise dans I'industrie. 95 -
Le zoom du mois est le néerlandais Heineken (-9,2%), leader européen et numéro 2 mondial du brassage de bieres avec pres de 85 -
14% de parts de marché. Le groupe est présent dans plus de 190 pays et dispose d’un portefeuille de prés de 300 marques dont 75
les emblématiques Heineken, Amstel, Desperados ou Birra Moretti, et d’autres leaders locaux comme Maltina en Afrique, Bintang
en Asie et Dos Equis en Amérique latine. Aprés une année en territoire négatif, les volumes progressent de +2,1% au premier 65 i i i i i i i .
semestre, tirés par le succes commercial des marques les plus premium (":SAJ) et dt?s catégories sans ?Icool (Heineken 0.0 en juil.-18 avr-19 janv.-20 oct.-20 juil.-21 avr-22 janv.-23 oct.-23 juil.-24
hausse de +14%). Au deuxiéeme semestre le management entend intensifier ses dépenses en marketing (> 10% du CA) afin
d’accélérer sa croissance en capitalisant sur son image de marque. Alors que I'inflexion sur les volumes se confirme et a I'aube
d’un été rythmé par les évenements sportifs (Jeux Olympiques), le titre se traite sur ses plus bas historiques a 13,9x le résultat
opérationnel PERFORMANCES CUMULEES | DONNEES GLISSANTES 46,92%
Sources internes et sociétés
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B Pierrick Bauchet Geoffroy Perreira -0,60% -0,68% — - |
CARACTERISTIQUES -3,84% 6,43% -6,13%
1 mois 3 mois 6 mois lan 3ans Depuis la création
Création du fonds 20/07/2017 Devise Euro
B QUADRIGE MULTICAPS Europe M Euro Stoxx Total Market NR
Création de la part 24/07/2018 Affectation Capitalisation
ISIN FR0013280914 Indice de référence Euro Stoxx TM NR (BKXT)
Valorisation Quotidienne Frais de souscription 0% . . i i
Jan Fev Mars Avr Mai Juin Juil Aout Sept Oct Nov Dec Fonds Indice
Cut-off 12:00 CET Frais de rachat 0%
2024] +0,53%  -1,10% +1,15% -3,21% +527% -509%  -0,60% 3,33% | +8,28%
Réglement/Livraison 42 Frais de gestion 1,10%
15% TTC au-dels de Euro  2023| +1116%  +249% +0,33% -0,53% -102% +314% +045% -139% -659% -7,72%  +859% +4,87% | +12,84% | +18,00%
Valorisateur/Dépositaire CACEIS Frais de surperformance Stoxx Total Market NR 2022| -4,88%  -2,83% -2,12% -1,70% -1,39% -7,96% +9,72% -538% -7,37% +857%  +580%  -2,68% | -13,24% | -12,60%
2021| -2,03%  +525% +4,10% +2,64% +3,78% +L,17% -025% -0,11% -1,90% +2,12%  -6,10%  +554% | +14,43% | +22,57%
Horizon de placement >5ans Echelle de risque 1230567
PARTENAIRES 2020| +0,84%  -540% -12,72% +7,44% +4,66% +2,19% -0,60% +3,26% +0,19% -6,17% +14,00% +2,60% | +7,97% | +0,13%
2019| +5,67%  +3,45% +3,17% +6,41% -420% +551% +0,54% +0,06% +1,61% +1,15%  +4,32%  +1,23% | +32,48% | +25,87%
AGEAS CARDIF NORTIA SWISS LIFE
2018 - - - - - - - +0,84% -1,32% -7,65%  -321%  -580% | -16,49% | -14,83%
APREP GENERALI ORADEAVIE UAF LIFE
ALPHEYS GGVIE PRIMONIAL VIE PLUS Cumulé | +29,38% | +46,92%
AXA THEMA INTENCIAL SPIRICA TRI +4,37% +6,59%
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I'international
Merck 5,30%
NOTATION ESG SUR 10
Note moyenne  o\ps  ynjvERS*
pondérée
Environnement 73 6,5
Social 7,2 5,8
Gouvernance 9,0 8,2
Note totale 78 6,8
22 %
Actionnariat Empreinte 410957 698 804
familial CO2**
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PRINCIPAUX MOUVEMENTS

ACHATS
ASML

Airbus

EssilorLuxottica

NOTES ESG

>9

Entre 8 et 9
Entre 7 et 8
Entre6et7
Entre5et6

<5

FONDS
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16,7 %
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CAPITALISATION BOURSIERE

67%

Capitalisation
moyenne pondérée :
50,4 Mds€
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PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS ELEMENTS FINANCIERS (12 M GLISSANTS)
VENTES
Verallia Teleperformance  +0,87 % Heineken -0,66 % VE/CA 3,0x
Marr Bureau Veritas +0,53%  SMicroelectro 639, VE/EBIT 16,5x
nics
Cellnex Merck +0,38%  ASML -0,42%  Croissance CA +6,2%
Marge d’EBIT 17,7%
INDICATEURS ESG Croissance EBIT +13,4%
DN/Ebitda 1,4x
UNIVERS FONDS UNIVERS MESURES DU RISQUE (DONNEES GLISSANTES)
feci lan 3ans
Emissions Scope 1+2+3
0,
2% (t/m€ CA) Rl G Volatilité 13,47% 17,99%
12,6 % Taux de départs 14,97 15,30 Beta 1,03 1,03
Indépend d Ratio de Sharpe -0,42 0,11
20,7% " e”'.el" ance des 66,76 50,40
conseils Max drawdown -15,68% -26,46%
25,1% Controverses 3,06 1,38
17,0% Données internes au 31/07/2024
* 80% des valeurs les mieux notées 1
Source EthiFinance| ** En metrics tons I N o CA P G eSt I O n
19,4% -

L’univers de notation ESG est composé des valeurs
ayant une notation interne INOCAP Gestion >5

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L’indicateur est communiqué a titre purement informatif. Avant toute souscription, I'investisseur est invité a lire
attentivement les documents réglementaires, disponible sur simple demande auprés d’INOCAP Gestion ou sur son site internet www.inocapgestion.com. Ce document ne constitue ni une
offre de vente, ni un conseil en investissement. Les risques du FCP sont ceux détaillés dans le prospectus. Cet OPCVM n’offre aucune garantie en capital. L’'OPCVM est exclusivement destiné
a une commercialisation auprés des personnes résidentes dans le(s) pays d’enregistrement. Cet OPCVM n’a pas vocation a étre souscrit par les US Persons. Les informations relatives aux
sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou
de vente. Elles n’engagent nullement INOCAP Gestion en termes de conservation des titres cités au sein du portefeuille.

CONTACTS

Email : contact@inocapgestion.com
Téléphone : 014299 34 60

« Avec Waren vous savez
exactement ol votre
argent est investi ! »

D App Store



https://search.itunes.apple.com/WebObjects/MZContentLink.woa/wa/link?mt=8&path=appstore
https://www.inocapgestion.com/fr/waren/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.inocap.andapp
mailto:%20contact@inocapgestion.com
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