Une gestion mixte

basée sur la sélection d'actions et d'obligations d'entreprises

%%  Morningstar (sur 5 ans)

COMMENTAIRE DE GESTION
Dans un environnement de marché défavorable a la prise de risque, Quadrige Patrimoine cede -2,48% au mois de juin.

Les Actions, qui ont été sensiblement réduites au cours du mois et représentent 26% de I'actif du Fonds (36,28% le mois
précédent), ont une contribution a la performance globale de -2,61% sur le mois. Les Small & Mid Caps (20,19% contre
29,72%) fléchissent sensiblement et concentrent I'essentiel de la contre-performance, avec une contribution de -2,38%.
Elles patissent d’une forte aversion pour le risque sur le mois en lien direct avec les inquiétudes des conséquences du

désarroi politique. La contribution a la performance des Larges Caps (5,8% de I'actif du Fonds contre 6,6% le mois
précédent) est de -0,23%.

Nous poursuivons la concentration du Fonds sur les leaders mondiaux avec un solide pouvoir de marché, qui combinent de
puissants éléments de différenciation envers la concurrence avec de fortes perspectives de croissance a moyen terme.
Do&Co est le spécialiste international de la restauration pour les compagnies aériennes et pour I'événementiel. Fort de 33
implantations sur 3 continents, le groupe se distingue par la qualité supérieure de son offre qu’il adresse chaque année a
plus de 150 millions de passagers via son portefeuille clients de 60 compagnies aériennes dont les plus premium (Emirates,
British Airways, Qatar Airways...). Depuis 2013 le groupe a plus que triplé son chiffre d’affaires, atteignant 1,8 Md€ en 2023
(CAGR 2013-23 de +12%), tout en multipliant par 20x sa génération de flux de trésorerie. Au cours de I'exercice 2023/24,
Do&Co a signé 14 nouveaux clients dont Air France a I'aéroport JFK et a Detroit ou encore China Airlines a Heathrow, lui
permettant de renforcer son positionnement concurrentiel et de jouir d’une visibilité accrue. Les ventes annuelles sont
ressorties en croissance de +28% et les résultats en hausse de +59%. Grace a la qualité de son offre, Do&Co semble
idéalement positionné pour profiter a moyen terme de la volonté de différenciation des compagnies aériennes.

Les Obligations représentent 62,9% de I'actif du Fonds (vs. 60% le mois précédent). Nous avons poursuivi nos
renforcements dans des obligations investment grade avec un rendement proche de 5% et un léger allongement de la
duration (1,4 vs 1,3 précédemment) qui reste trés courte et atténue grandement la sensibilité du portefeuille obligataire
aux évolutions des taux d’intéréts.

Dans un environnement de légére détente des taux d’intérét, la contribution a la performance des Obligations est de
+0,25%. Les investissements du segment investment grade, qui représentent 47,0% de I'actif du Fonds (vs. 43,7% le mois
précédent), affichent une contribution a la performance de +0,19%. Les obligations high yield, qui offrent un rendement
supérieur en contrepartie d’un risque plus élevé, représentent 15,9% de I'actif du Fonds (vs. 16,3% le mois précédent).
Elles enregistrent une contribution de +0,06% a la performance mensuelle.

Sources internes et sociétés
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INFORMATIONS CONTACTS
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L’indicateur est communiqué a titre purement informatif. Avant toute souscription, I'investisseur est invité a lire attentivement les Email : contact@inocapgestion.com
documents réglementaires, disponible sur simple demande aupres d’INOCAP Gestion ou sur son site internet www.inocapgestion.com. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en Téléphone : 01 42 99 34 60
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investissement. Les risques du FCP sont ceux détaillés dans le prospectus. Cet OPCVM n’offre aucune garantie en capital. L’'OPCVM est exclusivement destiné a une commercialisation aupres des personnes

résidentes dans le(s) pays d’enregistrement. Cet OPCVM n’a pas vocation a étre souscrit par les US Persons. La performance des valeurs présentées dans le commentaire de gestion est calculée sur le mois
sans prise en compte des éventuelles acquisitions et cessions réalisées en cours de mois. Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations
des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n’engagent nullement INOCAP Gestion en termes de conservation des titres cités au sein

du portefeuille.
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