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COMMENTAIRE DE GESTION
Dans un contexte de marché favorable aux petites et moyennes capitalisations, QUADRIGE RENDEMENT France Midcaps progresse
de +8,30% en mai.

Viridien (+59,2%), ex-CGG, profite de son solide début d’année qui semble témoigner d’une accélération des décisions
d’investissement de ses clients du secteur pétrolier. Le CA T1 progresse de +30% et 'EBITDA de +58%. Quadient (+23,2%) tire profit
de la confirmation de ses objectifs annuels aprés avoir enregistré une croissance de +3,2% au T1. La prochaine journée investisseurs
qui se tiendra le 19 juin devrait étre I'occasion de dévoiler une nouvelle trajectoire de résultats a moyen terme. Planisware (+23,0%)
bénéficie de sa publication T1 solide, la 1ére qui intervient aprés son IPO. Le CA progresse de +20% en organique, permettant a la
société de confirmer 'ensemble de ses objectifs. Teleperformance (+22,1%) profite de son début d’année rassurant, supérieur aux
attentes. La croissance organique trimestrielle s’éléve a +1% malgré un effet de base élevé. Les objectifs annuels sont réitérés.
Imerys (+18,1%) dépasse de plus de 10% les attentes d’EBITDA au T1 grace a la contribution en accélération de sa filiale dédiée au
Quartz. Sur les métiers historiques, le creux sur les volumes semble avoir été atteint.

Remy Cointreau (-4,4%) reste sous pression malgré les espoirs de voir le Cognac exempté de nouvelles taxes en Chine. Edenred (-
3,2%) patit de nouvelles craintes réglementaires en France aprés qu’une remise en question de I'avantage fiscal consenti aux tickets
restaurant ait été évoquée par la Cour des Comptes.

Le zoom du mois est Mersen (+9,9%), leader mondial des spécialités électriques et des matériaux avancés autour du carbone. En
2023, ses ventes ont dépassé 1,2 Md€, en croissance organique de +13% aprés avoir déja progressé de +15% en 2022. Les industries
de procédés et la distribution électrique, plus sensibles a la conjoncture économique mondiale, ont une nouvelle fois enregistré de
solides performances. Par ailleurs, I'activité reste portée par les 4 marchés clés (semi-conducteurs Si, semi-conducteurs SiC,
véhicules électriques, énergies renouvelables) dont le CAGR est attendu a +20% d’ici a 2027. Mersen construit I'avenir en
développant les meilleures technologies pour les industries de demain, a I'image du carbure de silicum (SiC) utilisé dans les
véhicules électriques pour augmenter significativement I'autonomie des batteries. Le début d’année 2024 valide ces tendances, avec
un CA T1 en croissance organique de +6.8% malgré une légeére décélération constatée sur les activités les plus cycliques.
L'alignement d’éléments favorables semble se poursuivre, permettant a Mersen de maintenir le cap du cercle vertueux,
potentiellement créateur de valeur pour I'actionnaire.

Sources internes et sociétés ! ¥
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CARACTERISTIQUES

Création du Fonds 23/12/2013 Devise Euro
Création de la part 23/12/2013 Affectation Capitalisation
ISIN FR0011640986 Indice de référence Cac Mid & Small NR
Bloomberg INOQUCC FP Equity PEA Oui
Valorisation Quotidienne Frais de souscription 0%
Cut-off 12:00 CET Frais de rachat 0%
Réglement/Livraison 42 Frais de gestion 2,40%
0, - X 70,
Valorisateur/Dépositaire CACEIS Frais de surperformance 1SATTF: ?u dela 7%
annualisé
Horizon de placement >5ans Echelle de risque (SRI) 123@567
PARTENAIRES
AGEAS CARDIF ORADEAVIE UAF LIFE
APREP GENERALI PRIMONIAL VIE PLUS
ALPHEYS INTENCIAL SPIRICA
AXA THEMA NORTIA SWISS LIFE

EVOLUTION DE LA PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION
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PERFORMANCES CUMULEES | DONNEES GLISSANTES
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HISTORIQUE DE PERFORMANCES
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M Cac Mid & Small NR

avr.-23

119,45%

mai-24

111,67%

Depuis la création

Jan Fev Mars Avr Mai Juin Juil Aout Sept Oct Nov Dec Fonds Indice
-1,75% -0,33% +1,77% -1,67%  +8,30% +6,12% +10,82%
+6,91% +2,27% -3,24% -1,85%  -2,36% +3,13% +2,99% -195% -7,17% -897%  +6,96%  +6,60% +1,75% +3,93%
-2,98% -3,78% -0,05% -1,79% +0,10% -9,26% +10,14% -3,79% -10,04% +10,53% +4,40% +0,81% -7,70% -11,97%
+4,09% +3,66% +3,03% +4,24% +3,61% +0,20% +0,53% +0,42% -181% -0,71% -6,12%  +6,99% +18,93% +18,58%
-2,16% -9,21%  -18,40%  +5,56% +4,03% +0,06% +1,51% +4,31% -0,51% -1,99% +19,78% +4,52% +2,95% -0,13%
+9,42% -1,26% +3,34% +5,50% -7,38% +4,28% -3,72% -4,71% +1,67% +1,11% +4,96% +3,42% +16,47% +21,27%
+0,98% -2,30% -2,35% +0,73%  -3,25% -3,11% -2,04% -1,65% -510% -10,41% -3,49% -8,96% -34,52% -20,22%
+4,10% +0,29% +0,51% -0,38% +9,93% +2,71% -1,06% -2,49% +2,49% -1,59%  -2,75% +2,62% +14,60% +23,80%
-0,55% -0,09% +0,37% +2,53% +6,19% -1,89% +5,17% +4,96% +2,84% +2,03% +0,52% +9,60% +35,93% +9,08%
+3,16% +8,01% +5,57% +3,08% +2,43% -1,99% +11,10% -6,14% -3,36% +4,78% +4,18% +0,79% +34,96% +20,09%
+5,96% +6,47% -1,87% +0,79% +0,28% -0,35% -0,23% +0,31% +0,39% -4,59%  +3,04% +1,80% +12,09% +11,25%

Cumulé | +119,45% | +111,67%
TRI +7,82% +7,44%
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CAPITALISATION BOURSIERE
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Investissements o
permanents
TOP 3 (SUR 34 POSITIONS) PRINCIPAUX MOUVEMENTS
ACHATS VENTES
Lectra 5,74 % Beneteau Teleperformance
Remy Cointreau  5,12% Soitec Vusion Group
79 % Valeo 5,07 % Sopra Virbac
Exposition a
I'international
NOTATION ESG SUR 10 NOTES ESG
Note r’nc’>yenne FONDS UNIVERS* EONDS UNIVERS
pondérée
Environnement 6,7 54 >9 8,8% 4,1%
Social 6,7 5,6 Entre 8 et 9 20,6 % 10,8 %
Gouvernance 8,7 7,7 Entre 7 et 8 26,5% 13,9%
29 % Note totale 73 6,2 Entre6et7 32,4% 18,0 %
Actionnariat E int
familial C’g;’:ﬁ'" € 469259 256825 Entre 5 et6 2,9% 13,4%
<5 8,8% 39,7%

INFORMATIONS

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L’indicateur est communiqué a titre purement informatif. Avant toute souscription, I'investisseur est invité a lire attentivement les
documents réglementaires, disponible sur simple demande auprés d’INOCAP Gestion ou sur son site internet www.inocapgestion.com. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en
investissement. Les risques du FCP sont ceux détaillés dans le prospectus. Cet OPCVM n’offre aucune garantie en capital. L’'OPCVM est exclusivement destiné & une commercialisation auprés des personnes
résidentes dans le(s) pays d’enregistrement. Cet OPCVM n’a pas vocation a étre souscrit par les US Persons. La performance des valeurs présentées dans le commentaire de gestion est calculée sur le mois sans
prise en compte des éventuelles acquisitions et cessions réalisées en cours de mois. Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des
portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n’engagent nullement INOCAP Gestion en termes de conservation des titres cités au sein du

portefeuille.

PORTEFEUILLE MAI 24
Données au 31/05/2024

REPARTITION SECTORIELLE

27%

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS ELEMENTS FINANCIERS (12 M GLISSANTS)
Viridien +1,93% Remy Cointreau -0,25% VE/CA 1,76 x
Teleperformance +1,15% Opmobility -0,19% VE/EBIT 13,83 x
Kaufman & Broad ~ +0,84% Lectra -0,17% Croissance CA +5,7%
Marge d’EBIT 13,2%
Croissance EBIT +15,8 %
DN/Ebitda 1,99 x
INDICATEURS ESG

FONDS  UNIVERS MESURES DU RISQUE (DONNEES GLISSANTES)

issi lan 3ans
Emissions Scope 1&2 100,1 117,3
(t/m$ CA) .
Volatilité 14,35 % 16,95 %
Taux de départs 13,1 15,6
Beta 0,95 0,95
Indépendance des
conseils e Sl Ratio de Sharpe 0,52 0,20
Controverses séveres et
0,092 0,059 Max drawdown -18,99 % -25,25%

trés séveres

Données internes au 31/05/2024

* 80% des valeurs les mieux notées

Source MSCI | ** En metrics tons

L’univers de notation ESG est composé des valeurs
ayant une notation interne INOCAP Gestion > 5

IL\I_OCAPGestion

Email : contact@inocapgestion.com
Téléphone : 01 42 99 34 60

« Avec Waren vous
savez exactement
ou votre argent est
investi | »



https://search.itunes.apple.com/WebObjects/MZContentLink.woa/wa/link?mt=8&path=appstore
https://www.inocapgestion.com/fr/waren/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.inocap.andapp
mailto:%20contact@inocapgestion.com
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